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Kokkuvote ja jareldused

1. Majanduse seis paraneb
- kasv kiireneb
- hinnatous aeglustub
- reaalpalk kasvab

2. Majanduse halvimad naitajad on olnud ekspordindudl|us ja on
subjektiivne tarbijakindlus

3. Rahanduse olukorra parandamisega oleme hakkama saanud
prognoositust kiiremini




Ettekande sisukord

1. Prognoosi pohieeldused andl
2. Makromajanduse prognoos
3. Riigirahanduse prognoos




Prognoosi pohieeldused



Prognoosi pohieeldused

 Kehtivale seadustele ja otsustele vastav baasstsenaarium.

— Lahtutakse kehtivatest digusaktidest ja piisava detailsusega heaks
kildetud meetmetest,

— Sisaldab kaitsekulude tostmist 5%ni SKPst ning tulumaksu ja
kaibemaksu muudatusi.

— Sisaldab kaubandussoja realiseerunud mojusid.

» Riskistsenaarium.

— Sisaldab konkurentsivoime probleemidest ning norgemast
investeerimis- ja tarbimisjulgusest tulenevat moju meie majanduse
arengule.

» Prognoosi lisana oleme kasitlenud mootorsoidukimaksu
esialgset moju.



Makromajanduse prognoos



Majandusolukorra ,ilmakaart”

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Kindlustunde indikaatorid

toostussektori kindlustunne
tarbijate kindlustunne
ehitussektori kindlustunne

Hindadega seotud indikaatorid

alusinflatsioon
korteritehingute keskmise m? hinna ja brutokuupalga suhta

Reaalse majandusaktiivsusega seotud indikaatorid

ehitusmahuindeks
kapitali kogumahutus pShivarasse suhtena SKPsse

T66turuga seotud indikaatorid

too6tuse maar (vastandvaartus)

Finantsindikaatorid

majapidamiste vola ja SKP suhtarv

Viilistasakaaluga seotud indikaatorid

jooksevkonto saldo suhtena SKPsse (vastandvaartus)

Koondindikaator

« Majandusolukord on jatkuvalt jahedapoolne.

« Paranemas on kindlustunne toostus- ja ehitussektoris, kuid tarbijate kindlustunne on endiselt vaga madal.
« Tootajate arv on vahenenud toostuses ja transpordi tegevusalal, kuid majutuse ja toitlustuse hoive on

jatkanud kasvu ja iiletab juba pandeemiaeelset taset.



Maailma majanduspoliitikas vaga palju ebakindlust

Globaalse majanduspoliitilise ebakindluse indeks (1997-2015 keskmine = 100)
Maailmakaubanduse ebakindluse indeks (1997-2015 keskmine = 100, parem telg)
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Allikas: Baker, Scott R., Bloom, Nick and Davis, Stephen J., Global Economic Policy Uncertainty Index: Current Price Adjusted GDP [GEPUCURRENT], laetud St. Louis Fed'i FRED andmebaasist;
https.//fred.stlouisfed.org/series/GEPUCURRENT, 19. august 2025.



Valisnoudlus kosub aegamisi
(impordi kasv vastavas riigis 2022 Il kv - 2025 Il kv)
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Kaubaekspordi areng

(kasv vorreldes eelmise aastaga, %)
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Tarbijakindlus on jatkuvalt madal

2005
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Tarbijad

3 kuu keskmine
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—_

Leedukad plaanivad
ka piisioste rohkem

Loviosa erinevusest
nii lbunanaabrite kui
2021 aastaga
tuleneb leibkonna

— hinnangust

majandusolukorrale:
leibkonna 1) eelmise
ja 2) jargmise 12 kuu
ning 3) riigi iildise
jargmise 12 kuu
majandusolukorra
kohta



Reaalse SKP aastakasv

Eesti majanduse kasv on taastumas
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Reaalse SKP aastakasv (%)

 Ebakindlus majanduses on jatkuvalt suur

 Vilisnoudlus kosub aegamisi

 Lisandvaartus hakkab majanduses tasapisi kasvama
laiapohjaliselt erinevatel tegevusaladel

* Tulumaksumuudatuste tottu suureneb 2026 aastal
oluliselt keskmise netopalga ostujoud
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Brutopalkade ja hindade aastane kasv (%)
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Teenuste hinnatous uletab kaupade hinnatousu

15 Vea % Teenuste ja todstuskaupade hinnakasv vorreldes eelmise aastaga (%)
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Makromajanduse prognoosi kokkuvote
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Riigi rahanduse prognoos



Eelarvepuudujaak on kasvanud peamiselt kaitsekulude ja
maksumuudatuste tottu

% SKP Valitsussektori nominaalne positsioon, tegelik ja prognoos 2025-2029
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Taiendavate kaitsekuludeta jouaks eelarve reeglitega lubatud

puudujaagi piiresse

% SKP Valitsussektori nominaalne positsioon, tegelik ja prognoos 2025-2029
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Valitsussektori puudujaak vaheneb 3% SKP lahedale

Min € Valitsussektori nominaalne positsioon valitsemistasandite loikes
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FITM kasvatab keskmise palga kasvust ja maksuvaba tulu
regressiooni vahemikust valja kasvamine

Muutused vorreldes eelmise prognoosiga, min eurodes:

1000 881 1000
800 800
600 600 Muud
mm Aktsiiside muutused
400 400 mm Kaibemaks
200 200 Sotsiaalmaks
0 0 Juriidilise isiku tulumaks
mm Fiiiisilise isiku tulumaks (RE+KOV)
-200 200 __KOKKU
-400 -400

2025 2026 2027 2028 2029

Allikas: Rahandusministeerium



Julgeolekumaksu muutus -
FITM, JITM ja KM piisivat 24%

Muutused vorreldes eelmise prognoosiga, min eurodes:

1000 881 1000
800 800
. 600 wm Makrost tulenevad muutused KM
400 400 Makrost tulenevad muutused JITM
200 200 Makrost tulenevad muutused FITM
0 133 0 Makrost tulenevad muutused MUUD
200 mm Julgeolekumaksu asendus
—KOKKU
-400 -400

2025 2026 2027 2028 2029

Allikas: Rahandusministeerium



Maksukoormus alaneb 2026. aastast allpoole
36%SKPst

38%
37% 36,8%
36%
35,5%
35,7% '
35%
34% 34,1%

33%
32%
31%
30%

Kevadprognoos e==Suveprognoos
29%

1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029



Maksutulud kasvavad, maksukoormus stabiliseerub

Min € Riigi maksulised tulud, tegelik ja prognoos 2025-2029 %SKP
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Allikas: Statistikaamet, Rahandusministeerium



Kulude diinaamikat mojutavad eelkoige investeeringud

% SKP Valitsussektori kulud, tegelik ja prognoos 2025-2029
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Allikas: Statistikaamet, Rahandusministeerium
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COFOG arvestuse jargi on peamine kasv riigikaitse valdkonnas
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Allikas: Statistikaamet, Rahandusministeerium

—01 Uldised valitsussektori teenused
02 Riigikaitse

—03 Avalik kord ja julgeolek
04 Majandus

—05 Keskkonnakaitse

—06 Elamu- ja kommunaalmajandus
07 Tervishoid

—08 Vaba aeg, kultuur ja religioon

—09 Haridus

—10 Sotsiaalne kaitse
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Valitsussektori volg jouab prognoosi perioodiks 31,4%ni SKPst
ja intressikulu 0,8%ni SKPst ehk 419 miljoni euroni
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Eesti on vaikseima volakoormusega riik Euroopa Liidus (2024)
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Allikas: Eurostat, Rahandusministeerium



Prognoosi pohinaitajad

2024 2025 2026 2027 2028 2029
Reaalse SKP aastakasv % -0,1 0,8 2,5 2,3 2,2 2,2
Toopuudus % 7,6 7,6 7,0 6,7 6,7 6,6
Inflatsioon % 3,5 5,4 3,5 2,4 2,3 2
Palgakasv % 8,1 5,7 5,2 4,7 4,5 4,4
Keskmine palk (€) 1981 2093 2 201 2 305 2 409 2514
SKP nominaalmaht (mird €) 39,8 41,9 44,3 46,4 48,5 50,7
Eratarbimise kasv (%) 0,0 -1,0 3,0 1,6 2,0 2,1
Ekspordi kasv (%) -1,5 3,3 2,2 3,0 2,9 2,8
VS nominaalne positsioon (% SKPst) 15 10 40 38 2.9 238
VS struktuurne positsioon (% SKPst) 05 09 28 31 26 28
VS volakoormus (% SKPst) 23,4 23,3 25,1 27,6 29,7 31,4
Maksukoormus (% SKPst) 35,5 36,8 35,7 35,6 35,8 35,5
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Valitsussektori eelarvepositsiooni prognoos

(erinevad institutsionaalsed prognoosijad)

Institutsioon Eeldused Avaldatud 2024 2025 2026 2027
Rahandusministeerium  RES/RE tulemus 30.09.2024 -29% -30% -28% -2,5%
Euroopa Komisjon RES/RE otsustele pohinev 15.11.2024 -3,0%  -3,0% -3,0%

Eesti Pank RES/RE otsustele pohinev 13.12.2024 -28%  -28% -28% -2,2%
Eesti Pank RES/RE otsustele pohinev 25.03.2025 1,7%  -25% -2,6%  -2,2%
Rahandusministeerium  RES/RE otsustele pohinev 16.04.2025 1,7%  -1.5%  -25%  -2,0%
Euroopa Komisjon RES/RE otsustele pohinev 19.05.2025 -1,5%  -1,4%  -2,4%

Eesti Pank RES/RE otsustele p6hinev 10.06.2025 -1,5%  -1,4%  -24%  -2,0%
Eesti Pank RES/RE + 5% kaitse + maksud 10.06.2025 -1,5%  -1,4%  -40%  -3,4%
OECD RES/RE + 5% kaitse + maksud 03.06.2025 -1,5% -1,5%  -3,0%

IMF RES/RE + 5% kaitse + maksud 14.07.2025 -1,5%  -2,6%  -3,7%  -3,5%
Rahandusministeerium  RES/RE + 5% kaitse + maksud 26.08.2025 -1,5% -1,0% -4,0% -3,8%




Valitsussektori tulude prognoosivead

(2024 aasta, erinevad prognoosid vs tegelikkus min € ning vahe osakaal tegelikust)
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Keskmise netopalga ostujoud jouab
kriiside-eelsele tasemele 2026
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